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Tutti gli studi nel passaggio di Biofarma da
White Bridge ad Ardian

CORPORATE M&A 18 gennaio 2022

Il private equity Ardian acquisisce per 1,1 miliardi di euro la maggioranza di Biofarma Group da White
Bridge Investments.

Gianni & Origoni ha assistito Ardian con un team composto dai partner Gianluca Ghersini e Gabriele
Ramponi, coadiuvati dalle senior associates Olympia Noemi Foa e In Young Shin, e dagli
associates Giovanni Gila, Francesca Leoni e Riccardo Fogliano.

| profili financing sono stati seguiti dallo studio legale Gattai, Minoli, Partners con un team composto dal
partner Lorenzo Vernetti dal senior associate Federico Tropeano e dagli associate Viola Mereu e Matteo
Zoccolan.

Gitti and Partners ha seguito gli aspetti fiscali e di struttura dell’'operazione con un team composto dai
partners Diego De Francesco e Paolo Ferrandi, dal counsel Saverio Pizzi, dal senior associate Andrea
Tognon, dall’associate Elisa Resmini e dal junior associate Francesco Alessi.

Il venditore White Bridge Investments & stato assistito dallo studio Giovannelli e Associati con un team
composto dal partner Matteo Delucchi, dal senior associate Andrea Mossa e dall’associate Nicola Malta.

Gatti Pavesi Bianchi Ludovici ha assistito il venditore per gli aspetti fiscali e tributati dell’operazione con un
team composto da Paolo Ludovici e Michele Aprile.

La famiglia fondatrice di Biofarma, infine, la famiglia Scarpa, & stata affiancata dai professionisti di Molaro
Pezzetta Romanelli Del Fabbro & Partners.

Biofarma & una societa attiva nell’ambito dello sviluppo, produzione e confezionamento di integratori
alimentari, dispositivi medici, e cosmetici. Sotto la guida dell’Amministratore Delegato Maurizio Castorina,


https://legalcommunity.it/category/corporate-ma/

Biofarma si & affermata in Italia e in Europa nel suo mercato di riferimento attraverso un percorso di
aggregazione di societa complementari tra loro. Dal 2016, la societa & cresciuta da circa €30m ad oltre
€230m di fatturato, grazie alla crescita organica a doppia cifra e all’intensa attivita di M&A (5 acquisizioni in
4 anni). Ad oggi, quasi il 50% di tale fatturato e sviluppato su mercati internazionali, beneficiando della
partnership con vari clienti globali.

La famiglia fondatrice, nelle persone di Germano Scarpa e Gabriella Tavasani, reinvestira a fianco di Ardian.
Maurizio Castorina continuera a guidare I'azienda come Amministratore Delegato.
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Ardian acquisisce Biofarma Group

La famiglia, con 1l 30% delle quote, continuera ad
accompagnare l'azienda

Ardian ha acquisito da White Bridge Investments una quota di maggioranza del gruppo
Biofarma, societa friulana attiva nell'ambito dello sviluppo, produzione e
confezionamento di integratori alimentari, dispositivi medici, e cosmetici. La famiglia
fondatrice, rappresentata da Germano Scarpa e Gabriella Tavasani, manterra la sua
attuale quota del 30% nel gruppo e reinvestira a flanco di Ardian. La valutazione ¢,
secondo indiscrezioni riportate da Carlo Festa sul Sole240re, di circa 1,1 miliardi di euro.
Nel processo di vendita Ardian ha battuto la concorrenza di Bc Partners, Ta Associates e
Kkr. Loperazione verra finanziata tramite un prestito ponte (poi convertibile in bond) da
345 milioni fornito da un pool di banche capitanato da Bnp Paribas a flanco di Nomura e
Mediobanca. In piu verra fornita una linea di ulteriori 60 milioni. Dal 2016 il fatturato di
Biofarma e passato da circa 30 a oltre 230 milioni grazie alla crescita organica a doppia
cifra e all'attivita di m&a (in quattro anni sono state portate a termine cinque
acquisizioni). A oggi, quasi il 50% del giro d'affari € sviluppato su mercati internazionali.
Con Ardian verranno valutate nuove opportunita d'espansione internazionale in Europa,
Apac e Stati Uniti.

GOP ha assistito Ardian, i profili financing sono stati seqguiti dallo studio legale Gattai,
Minoli, Partners; Gitti and Partners ha seguito gli aspetti fiscali e di struttura
dell'operazione. Il venditore White Bridge Investments e stato assistito dallo studio
Giovannelli e Associati; Gatti Pavesi Bianchi Ludovici ha assistito il venditore per gli
aspetti fiscali e tributati dell'operazione.
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Ardian acquista Biofarma:
battuti al fotofinish Bc Partners,
Kkr e Ta Associates

La societa di private equity Ardian acquisisce da White Bridge Investments una
quota di maggioranza nel gruppo Biofarma, societa attiva nell’ambito dello
sviluppo, produzione e confezionamento di integratori alimentari, dispositivi
medici, e cosmetici. La famiglia fondatrice, nelle persone di Germano Scarpa e
Gabriella Tavasani, reinvestira a fianco di Ardian. La valutazione e di 1,1 miliardi
di euro.

Secondo quanto risulta al Sole 24 Ore, Ardian avrebbe battuto al fotofinish i
private equity Bc Partners (assistito da Rothschild), Kkr e Ta Associates.

Sotto la guida dell’a.d. Maurizio Castorina, Biofarma & diventata leader in Italia e
in Europa nel suo mercato di riferimento attraverso un percorso di aggregazione
di societa complementari tra loro. Dal 2016, la societa e cresciuta da circa 30
milioni di euro a oltre 230 milioni di fatturato, grazie alla crescita organica a
doppia cifra e all'intensa attivita di M&A (5 acquisizioni in 4 anni). Ad oggi, quasi il
50% di tale fatturato e sviluppato su mercati internazionali, beneficiando della
partnership con vari clienti globali.

Biofarma e nato nel febbraio 2020 dalla fusione tra Nutrilinea e Biofarma
entrambe controllate da White Bridge investments. Lo scorso dicembre é stata
rilevata anche la divisione prodotti finiti di Giellepi.

Advisor di Ardian sono stati Nomura, Bnp Paribas e Mediobanca. Advisor per il
debito Houlihan Lokey, Advisor legali Gianni Origoni e Gitti & partners.



Advisor di White Bridge Investments sono invece stati Ethica Group, Canson
Capital, Giovannelli & Associati, Gatti Pavesi Bianchi e Deloitte.
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Dietrole-quinte della finanza

— di Carlo Festa

Ardian acquista Biofarma: battuti al
fotofinish Bc Partners, Kkr e Ta
Associates

17 gennaio 2022 Carlo Festa Senza categoria

La societa di private equity Ardian acquisisce da White Bridge Investments una
quota di maggioranza nel gruppo Biofarma, societa attiva nell’lambito dello
sviluppo, produzione e confezionamento di integratori alimentari, dispositivi
medici, e cosmetici. La famiglia fondatrice, nelle persone di Germano Scarpa e
Gabriella Tavasani, reinvestira a fianco di Ardian. La valutazione € di 1,1 miliardi
di euro.

Secondo quanto risulta al Sole 24 Ore, Ardian avrebbe battuto al fotofinish i
private equity Bc Partners (assistito da Rothschild), Kkr e Ta Associates.

Sotto la guida dell’a.d. Maurizio Castorina, Biofarma e diventata leader in Italia e
in Europa nel suo mercato di riferimento attraverso un percorso di aggregazione
di societa complementari tra loro. Dal 2016, la societa e cresciuta da circa 30
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milioni di euro a oltre 230 milioni di fatturato, grazie alla crescita organica a
doppia cifra e all'intensa attivita di M&A (5 acquisizioni in 4 anni). Ad oggi,
quasi il 50% di tale fatturato e sviluppato su mercati internazionali, beneficiando
della partnership con vari clienti globali.

Biofarma e nato nel febbraio 2020 dalla fusione tra Nutrilinea e Biofarma
entrambe controllate da White Bridge investments. Lo scorso dicembre € stata
rilevata anche la divisione prodotti finiti di Giellepi.

Advisor di Ardian sono stati Nomura, Bnp Paribas e Mediobanca. Advisor per il
debito Houlihan Lokey, Advisor legali Gianni Origoni e Gitti & partners.

Advisor di White Bridge Investments sono invece stati Ethica Group, Canson
Capital, Giovannelli & Associati, Gatti Pavesi Bianchi e Deloitte.
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Ardian sigla accordo per comprare
Biofarma Group per 1,1 mid euro. Exit
per White Bridge Investments

by — 17 Gennaio 2022in Private Equity, Societa

Il gruppo di private equity francese
Ardian mette sul piatto

una valutazione di 1,1 miliardi di euro
e conquista Biofarma Group,
specialista nel mercato degli
integratori alimentari, dei dispositivi
medici e dei cosmetici, nato nel
febbraio 2020 dalla fusione

tra Nutrilinea e Biofarma entrambe
controllate da White Bridge
investments(si veda
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) e che lo scorso dicembre ha comprato la divisione prodotti finiti di Giellepi spa,

attraverso un‘operazione di cessione di ramo d'azienda (si veda ). Lo ha
anticipato ieri mentre il una nota diffusa questa mattina da Ardian viene precisato che
la famiglia Scarpa manterra il 30% delle quote (si veda ).

White Bridge Investments detiene oggi il 70% delle quote di Biofarma Group, mentre il restante
30% appartiene infatti a Germano Scarpa e Gabriella Tavasani, gia titolari di Biofarma. White
Bridge aveva investito in Nutrilinea nel settembre 2017 (si veda ),
mentre aveva acquisito Biofarma nel dicembre 2019 (si veda ).

Advisor per Ardian nell'operazione sono stati sul piano finanziario Nomura (lead advisor), BNP
Paribas e Mediobanca, sul fronte del debito Houlihan Lokey, sul fronte legale Gianni & Origoni,
Weil, Gotshal & Manges e Gattai, Minoli, Partners (financing), per la commercial due diligence
BCG, per la financial due diligence PwC, per la tax due diligence Gitti and Partners e per la ESG
& environmental due diligence Tauw. Per White Bridge, invece, gli advisor finanziari m&a sono
stati Canson Capital ed Ethica Group, I'advisor legale Giovannelli & Associati, il tax advisor
Gatti, Pavesi, Bianchi e Ludovici, mentre per la vendor financial due diligence era schierata
Deloitte. La famiglia Scarpa, infine, € stata assistita sul piano finanziario, fiscale e legale da
Molaro Pezzetta Romanelli Del Fabbro & Partners.

Guidato dal ceo Maurizio Castorina e presieduto da Germano Scarpa, il gruppo ha sede a
Mereto di Tomba (Udine) e conta 800 collaboratori e 170 linee di produzione in quattro
stabilimenti produttivi distribuiti tra Friuli Venezia Giulia, Lombardia e Veneto,.

Biofarma Group ha chiuso il 2020 con un valore della produzione consolidata di 189 milioni di
euro, ricavi netti di 176,9 milioni di euro, un ebitda di 37 milioni e un debito finanziario netto di
85,7 milioni (si veda , dopo essersi registrati gratuitamente). Ma il
fatturato pro-forma 2021 ¢ di 230 milioni di euro. Reuters parla di ricavi di 330 milioni e di un
ebitda di circa 50 milioni, senza indicare I'anno di riferimento. Il che significa che il gruppo e
stato valutato 22 volte I'ebitda prospettico.

Per Ardian si tratta del secondo investimento nel giro di sei mesi nel settore dopo quello nella
svedese Recipharm, quando lo scorso giugno ha affiancato il fondo EQT nel capitale. EQT
aveva delistato Recipharm dalla borsa di Stoccolma lo scorso febbraio a seguito di un'opa (si
veda

White Bridge Investments continua a macinare operazioni. Nei giorni scorsi la
controllata Specchiasol, tra i leader italiani negli integratori alimentari, dispositivi medici e
cosmetici ha rilevato la maggioranza di Farma Derma, creando cosi un campione nazionale

nello sviluppo di prodotti health-care ad elevato valore medicale (si veda
Cookies?
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BeBeez). Alla fine di dicembre 2021 White Bridge aveva invece ha rilevato gli accessori moda
Lampa da Cronos Capital Partners, holding di partecipazioni controllata da Alessandro
Besana e Lorenzo Bovo, che controllava il 70% di Lampa dal giugno 2019 quando aveva
affiancato i fratelli Mirko e Luca Bertoli, che hanno mantenuto il restante 30% della societa (si

veda altro articolo di BeBeez).

(Articolo modificato alle ore 9.10 del 17 gennaio 2021 — si aggiungono dettagli forniti dal
comunicato stampa diffuso successivamente alla pubblicazione dell'articolo questa mattina)
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Tutti gli studi nell’acquisizione di Biofarma Group da
parte di Ardian

Milano, 18 gennaio 2022- Il fondo Buyout della societa europea di private equity Ardian, assistito
dallo studio legale internazionale Gianni & Origoni, ha sottoscritto un accordo per 1’acquisizione
dell’azienda nutraceutica italiana Biofarma Group per un valore di circa 1.1 miliardi di euro.
L’accordo prevede tra le altre cose, il re-investimento da parte della famiglia Scarpa, attuale socio
di minoranza con una quota in Biofarma pari a circa il 30%. Il venditore di maggioranza é la societa
di investimenti White Bridge Investments, assistita dallo studio Giovannelli e Associati.

Biofarma e specializzata in integratori alimentari, farmaci a base di probiotici e cosmetici e gestisce
quattro impianti di produzione e tre laboratori di R&S nel nord Italia. Con questa acquisizione
Ardian mira ad espandersi nel mercato degli integratori alimentari, un settore che ha registrato una
forte crescita dall’inizio della pandemia. Si tratta inoltre del secondo investimento di Ardian in un
attore europeo di sviluppo e produzione farmaceutica a contratto (CDMO) negli ultimi 12 mesi.

GOP ha assistito Ardian con un team composto dai partner Gianluca Ghersini e Gabriele Ramponi,
coadiuvati dalle senior associates Olympia Noemi Foa e In Young Shin, e dagli associates Giovanni
Gila, Francesca Leoni e Riccardo Fogliano.

I profili financing sono stati seguiti dallo studio legale Gattai, Minoli, Partners con un team
composto dal partner Lorenzo Vernetti dal senior associate Federico Tropeano e dagli associate
Viola Mereu e Matteo Zoccolan.

Gitti and Partners ha seguito gli aspetti fiscali e di struttura dell’operazione con un team composto
dai partners Diego De Francesco e Paolo Ferrandi, dal counsel Saverio Pizzi, dal senior associate
Andrea Tognon, dall’associate Elisa Resmini e dal junior associate Francesco Alessi.

Il venditore White Bridge Investments e stato assistito dallo studio Giovannelli e Associati con un
team composto dal partner Matteo Delucchi, dal senior associate Andrea Mossa e dall’associate
Nicola Malta.

Gatti Pavesi Bianchi Ludovici ha assistito il venditore per gli aspetti fiscali e tributati
dell’operazione con un team composto da Paolo Ludovici e Michele Aprile.
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Nell’ambito dell’operazione hanno prestato assistenza gli studi Molaro — Pezzetta — Romanelli — Del
Fabbro & Partners, Giovannelli & Associati, Gatti, Pavesi, Bianchi e Ludovici, Deloitte, Gianni & Origoni,
Weil, Gotshal & Manges e Gattai, Minoli, Partners, PwC e Gitti and Partners.

Ardian, una delle principali societa di private equity al mondo, acquisisce da White Bridge Investments
una quota di maggioranza nel gruppo Biofarma, societa attiva nell’ambito dello sviluppo, produzione e
confezionamento di integratori alimentari, dispositivi medici, e cosmetici.

La famiglia fondatrice, nelle persone di Germano Scarpa e Gabriella Tavasani, reinvestira a fianco di
Ardian in questa operazione di buyout di enterprise value pari a circa 1,1 miliardi di euro.

Sotto la guida dell Amministratore Delegato Maurizio Castorina, Biofarma & diventata leader in Italia e in
Europa nel suo mercato di riferimento attraverso un percorso di aggregazione di societa complementari
tra loro. Dal 2016, la societa € cresciuta da circa €30m ad oltre €230m di fatturato, grazie alla crescita
organica a doppia cifra e all'intensa attivita di M&A (5 acquisizioni in 4 anni). Ad oggi, quasi il 50% di tale
fatturato € sviluppato su mercati internazionali, beneficiando della partnership con vari clienti globali.

A segquito dell’integrazione delle societa recentemente acquisite, e degli ingenti investimenti in ricerca e
sviluppo e in impianti produttivi allavanguardia, Biofarma si posiziona oggi come il leader innovativo del
settore, in grado di offrire ai clienti un ampio portafoglio di tecnologie e formulazioni proprietarie
anticipando le tendenze di mercato. Tale posizione da leader, che si sviluppa soprattutto nel segmento
dei prodotti a base di probiotici, ha permesso all’azienda di crescere sul panorama europeo guadagnando
market share principalmente con clienti internazionali.
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https://www.globallegalchronicle.com/italia/author/paolo-bossi/
https://www.globallegalchronicle.com/italia/

La partnership con Ardian facilitera il percorso di ulteriore consolidamento e sviluppo internazionale
continuando ad investire in eccellenza tecnologica, diversificazione dell’'offerta, formulazione di nuovi
prodotti e al contempo salvaguardando I'attuale cultura aziendale.

La Famiglia Scarpa € stata affiancata per gli aspetti di Financial, Tax e Legal Advisor dallo studio Molaro
— Pezzetta — Romanelli — Del Fabbro & Partners con un team costituito, per gli aspetti financial, da Carlo
Molaro e Tommaso Vidale, e per la parte tax e legal, Michele del Fabbro, Marco Kraner e Manuela Della
Picca.

Gianni & Origoni ha ha assistito Ardian con un team composto dai partner Gianluca Ghersini e Gabriele
Ramponi, coadiuvati dalle senior associates Olympia Noemi Foa e In Young Shin, e dagli associates
Giovanni Gila, Francesca Leoni e Riccardo Fogliano.

| profili financing sono stati seguiti dallo studio legale Gattai, Minoli, Partners con un team composto dal
partner Lorenzo Vernetti, dal senior associate Federico Tropeano e dagli associate Viola Mereu e Matteo
Zoccolan.

Gitti and Partners ha seguito gli aspetti fiscali e di struttura dell’operazione con un team composto dai
partners Diego De Francesco e Paolo Ferrandi, dal counsel Saverio Pizzi, dal senior associate Andrea
Tognon, dall’associate Elisa Resmini e dal junior associate Francesco Alessi.

Il venditore White Bridge Investments € stato assistito dallo studio Giovannelli e Associati con un team
composto dal partner Matteo Delucchi, dal senior associate Andrea Mossa e dall'associate Nicola Malta.

Gatti Pavesi Bianchi Ludovici ha assistito il venditore per gli aspetti fiscali e tributati dell’'operazione con
un team composto da Paolo Ludovici e Michele Aprile.

Per White Bridge Investments hanno inoltre prestato assistenza Matteo Canonaco di Canson Capital e
Fausto Rinallo di Ethica Group. La Vendor Financial Due Diligence é stata curata da Marco Bastasin di
Deloitte.
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