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I COMUNI DI VERONA E VICENZA VERSO IL S{ ALLA FUSIONE DELLE DUE EX MUNICIPALIZZATE
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Agsm-Aim, utility a nozze con ipo
Nascera un gruppo da oltre 1 miliardo di fatturato, aperto all’aggregazione di altre societd anche
al di fuori del Veneto. Gli ultimi dettagli dell’operazione sono allo studio dell’advisor Banca Imi

Uvet compra Settemari. Nel 2017 fatturato di 530 min

DI ANGELA ZOPPO

rano evidentemente due
predestinate, per vicinan-
za territoriale, buona salute
finanziaria e forti legami
tra i rispettivi Comuni-azioni-
sti, che gia si sono messi alla
prova con le joint venture nei
servizi ambientali e idrici (Vi-
veracqua). Cosl, quando Agsm
Verona ha deciso di non
avanti nell'alleanza con Dolo-
miti Energia, pensare all’ Aim
di Vicenza ¢ stato naturale, Le
due multiutility venete andranno
a nozze, quasi sicuramente at-
traverso una fusione classica (e
non per i ione) che gia
lascia intravedere il passo suc-
cessivo: la quotazione in borsa
mantenendo comunque la quota
di maggioranza in mano pub-
blica. Affiancate dagli advisor
Banca Imi (Agsm) e Unicredit
(Aim), le due ex municipaliz-
zate controllate al 100% dai
rispettivi Comuni hanno avvia-
to I’iter che dovrebbe portarle
entro la prossima primavera ad
approvare I'operazione. Dopo il
memorandum of understanding
firmato alla fine dello scorso
dicembre ci sara il passaggio
obbligato nei rispettivi consigli
comunali, previsto entro fine
marzo. Tale termine temporale
\Ppare cruciale soprattutto a
‘erona in vista delle imminenti
elezioni amministrative, perché
il consiglio non pud vare
operazioni straordinarie nei 45
giorni precedenti il voto. Ma
se si votera I'11 giugno, ci sard
qualche settimana in pill.
Se entro fine maggio si arrivera
al si delle assemblee dei soci,
nascera un gruppo da 1,2 miliar-
di di euro di fatturato, un mol
superiore a 130 milioni e 2.250
dipendenti, numeri che varranno
al nuovo gruppo il piazzamen-
to al sesto posto nella classifica
nazionale delle multiutility. Re-
gisti della fusione sono i sinda-
ci di Verona, Flavio Tosi, ¢ di

Vicenza, Achille Variati, ¢ i top
manager delle due societd, os-
sia il presidente di Agsm Fabio
Venturi e I’amministratore unico
di Aim Paolo Colla.

L’ aggregazione riguardera tutte
le aree di business: vendita di
energia, ciclo dei rifiuti,

zione e distribuzione di energia
e calore e servizi alle ammini-
strazioni comunali. «I marchi
perd rimarranno ben distinti,
perché la loro identita & ormai
radicata nei rispettivi territori»,
premette il sindaco Tosi, che
anticipa quale potrebbe essere
I’evoluzione di questa fusione.
«Ci piacerebbe aggregare altre
realta del territorio veneto, co-
me quelle del Padovano ma non
solo. Pensiamo anche a Manto-
va e a Trento, per 0. Se
questo avverrd prima g:s)lopo la
quotazione in borsa, lo vedremo
strada facendo. Certo, prima sa-
rebbe ancora meglio». Lastrada
dell’ipo non & considerata una
scorciatoia per fare cassa. «I
proventi della quotazione», assi-
cura Tosi, «verranno destinati in
gran parte agli investimenti della
nuova realta aggregata a benefi-
cio della societa risultante dalla
fusione e del territorio».

11 presidente di Agsm Venturi &
un sostenitore del polo aperto
ad altre utility. «Con Dolomiti
Energia, per esempio, ho sem-
pre pensato fosse un arrivederci
€ non un addio», conferma, sot-
tolineando che la nuova societa
ha gia i numeri per andare in
borsa. «Agsm per dimensioni
e solidita finanziaria potreb-
be aspirare al listino persino
da sola, figuriamoci una volta
unita con Aim. Valuteremo co-
munque la risposta del mercato.
L’idea & quotare un pacchetto di
minoranza e continuare anche
a remunerare adeguatamente
i soci pubblici, che ci hanno
sempre sostenuto». Mentre
gli advisor finanziari studia-
no il delicato meccanismo
dei concambi, per garantire
la convivenza equilibrata sara
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fondamentale anche la rappre-
sentanza dei soci negli organi
amministrativi e di controllo.

«Le regole di governance sono
chiare; le decisioni strategiche
Verranno prese sempre insieme»,
precisa il sindaco di Vicenza Va-
riati, che sottolinea anche altri
aspetti e ragioni della fusione:
«La concretezza che ci lega con

Tosi, al di la dei percorsi politici
differenti, ci porta a pensare che
le nostre due aziende, una volta
unite, potranno aumentare gli
investimenti, riducendo i costi
e garantendosi una dotazione
finanziaria ancora pill impor-
tante». Quanto alle ricadute
occupazionali, Variati

«la fusione non comportera al-

«non sara solo la sommatoria
di due aziende forti ma potra
contare sulle sinergie generate
dall’unificazione dei rispettivi
bacini territoriali, dall’e! cien-
tamento dei servizi alle econo-
mie di scala sia nei servizi che
nell’impiantistica».

Oltre a Banca Imi e Unicredit
alla fusione lavorano Kpmg co-
me advisor industriale e gh stu-
di legali (l_‘uianni Origoni Grip-
po Cappelli & Partner per Aim
e Gitti and Partners per Agsm.
(riproduzione riservata)



