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Gitti e Dwf nel passaggio di Demenego a
Montefiore Investment

Gitti and Partners ha assistito Montefiore Investment, fondo francese di private equity, nell’acquisizione da da Vam

Investments, assistita da Dwf, del gruppo Demenego, attivo nel mercato dell’occhialeria del Nord-Est Italia con centri ottici

specializzati.

Il perfezionamento dell’operazione, il cui valore non è stato dichiarato, è previsto nei prossimi mesi ed è subordinato alle usuali

condizioni legate a requisiti di legge. Demenego era stata acquisita da Vam Investments nel 2020, con la contestuale nomina di

Alessandro Donadelli ad amministratore delegato.  

Gitti and Partners ha assistito nell’acquisizione il fondo francese Montefiore Investment, con un team guidato dal managing

partner Vincenzo Giannantonio e dalla senior associate Giulia Fossati Zunino (nella foto) e composto dall’associate Vera

Greco per i profili corporate M&A, dal partner Gianluigi Strambi e dalla senior associate Valeria Pistoni per i

profili management incentive, dal partner Domenico Patruno per i profili banking, dal partner Riccardo Sciaudone per i profili

autorizzatori, dalla partner Elisa Mapelli e dai junior associate Francesco Cannavina, Martin Franco e Michela

Baldassarra per gli aspetti labour, dal partner Flavio Monfrini e dall’associate Leonardo Maria Moscati per i profili privacy e

231, dalla partner Laura Sommaruga e dall’associate Abdurrahman Gad Elrab per i profili di diritto amministrativo e

dall’associate Virna Caterina Ferretto e dalla junior associate Rosanna Forcella per i profili real estate.

Spada Partners ha assistito Montefiore Investment con un team composto dal partner Antonio Zecca, coadiuvato da Emanuele

Arpano, Francesco De Buglio e Pierdamiano Abbenante per la financial due diligente, e dal partner Guido

Sazbon con Matteo Danelli e Gian Maria Bascherini per la tax due diligence e structuring.
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Dwf ha assistito Vam Investments e i restanti soci con un team coordinato dal partner Luca Cuomo (nella foto) e composto

dal counsel Giacomo Romiti e dagli associates Giulia Santi e Natale Galluzzo per gli aspetti corporate M&A,

dal partner Giorgio Manca e dalla counsel Paola Mariani per gli aspetti labour.

16/10/24, 10:35 Gitti e Dwf nel passaggio di Demenego a Montefiore Investment - Legalcommunity

https://legalcommunity.it/gitti-e-dwf-nel-passaggio-di-demenego-a-montefiore-investment/ 2/2



SOCIETARIO (HTTPS://DIRITTOEAFFARI.IT/CATEGORY/SOCIETARIO/)
 

ULTIM'ORA (HTTPS://DIRITTOEAFFARI.IT/CATEGORY/ULTIMORA/)

Monte�ore Investment acquista Demenego: Gitti e DWF gli studi
coinvolti

Redazione (https://dirittoeaffari.it/author/admin/) • Ottobre 15, 2024

Giulia Fossati Zunino e Luca Cuomo

Monte�ore Investment, primario fondo francese di private equity paneuropeo, annuncia l’acquisizione del gruppo Demenego

da Vam Investments S.p.A.

Demenego S.p.A., società fondata nel 1960 dalla famiglia Demenego, ad oggi con più di sessant’anni di attività nel mondo

dell’occhialeria e leader nel Nord-Est Italia mediate centri ottici specializzati, era stata acquisita da Vam Investments nel

2020, con la contestuale nomina di Alessandro Donadelli a nuovo Amministratore Delegato.

Gitti and Partners (https://dirittoeaffari.it/?s=Gitti+and+Partners) ha assistito nell’acquisizione il fondo francese Monte�ore

Investment (https://monte�ore.eu/home/), con un team guidato dal managing partner Vincenzo Giannantonio e dalla senior

associate Giulia Fossati Zunino e composto dall’associate Vera Greco per i pro�li corporate M&A, dal partner Gianluigi

Strambi e dalla senior associate Valeria Pistoni per i pro�li management incentive, dal partner Domenico Patruno per i pro�li

banking, dal partner Riccardo Sciaudone per i pro�li autorizzatori, dalla partner Elisa Mapelli e dai junior associate Francesco

Cannavina, Martin Franco e Michela Baldassarra per gli aspetti labour, dal partner Flavio Monfrini e dall’associate Leonardo

Maria Moscati per i pro�li privacy e 231, dalla partner Laura Sommaruga e dall’associate Abdurrahman Gad Elrab per i pro�li

di diritto amministrativo e dall’associate Virna Caterina Ferretto e dalla junior associate Rosanna Forcella per i pro�li real

estate.

DWF ha assistito VAM Investments e i restanti soci con un team coordinato dal partner Luca Cuomo e composto dal counsel

Giacomo Romiti e dagli associates Giulia Santi e Natale Galluzzo per gli aspetti corporate M&A, dal partner Giorgio Manca e

dalla counsel Paola Mariani per gli aspetti labour.

Il perfezionamento dell’operazione, il cui valore non è stato dichiarato, è previsto nei prossimi mesi ed è subordinato alle

usuali condizioni legate a requisiti di legge.
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CORPORATEFINANCENEWS
Montefiore Investment acquisisce i centri ottici di Demenego

Redazione 15 Ottobre 2024

Montefiore Investment, fondo di private equity paneuropeo dedicato alle piccole e medie imprese, rileva il gruppo Demenego, catena di centri ottici specializzati, leader nel Nord-Est Italia. A
vendere la maggioranza dell’azienda (circa l’80%) è l’azionista Vam Investments, investitore di private equity e partner dei principali family office italiani e internazionali.

Con la nuova partnership con Montefiore Investment, Demenego, guidata dall’amministratore delegato Alessandro Donadelli, continuerà a costruire lo sviluppo su solide basi e su un modello
di business che concilia un’offerta healthcare con la vendita retail nei propri centri ottici.

Montefiore Investment, riconosciuta per la sua capacità di aiutare società locali a diventare leader nazionali, porterà competenze ed esperienza per sostenere e trasformare ulteriormente
Demenego in uno specialista dell’occhialeria omnicanale e in rapida crescita.
Demenego, un po’ di storia

Fondata nel 1960 dalla famiglia Demenego, la società era stata infatti acquisita da Vam Investments nel 2020, con la contestuale nomina di Alessandro Donadelli a nuovo amministratore delegato.

Grazie alla lunga esperienza nel settore di Donadelli e alla partnership con Vam Investments, la società ha consolidato la presenza nell’area del Triveneto ed ha cominciato a espandere la rete
commerciale alle regioni confinanti, passando da 15 a 39 punti vendita previsti entro la fine del 2024. Parallelamente al processo di espansione geografica, il fatturato è più che raddoppiato, con
una previsione di oltre 40 milioni di euro nel 2024.
Gli advisor

Montefiore Investment è stato assistito da Labs Corporate Finance (Augusto Lippi, Chiara Leoni e Niccolò Baldacci) in qualità di advisor finanziario, Houlihan Lokey in qualità di debt advisor,
con un team composto da Vieri Betti Guaraldi (Managing Director), Marco Mollura (VP), Enea Blloshmi (associate), Tommaso Gretter (analista).

(Gitti and Partners (Vincenzo Giannantonio) per la legal due diligence e gli aspetti legali connessi all’operazione, Spada Partners (Antonio Zecca e Francesco De Buglio) per le attività di financial
e tax due diligence.

I finanziamenti sono stati forniti da Eurazeo. Vam è stata assistita da Tyche Finance (Carlo Dawan, Valentina Osele e Niko Mobili), Deloitte per le attività di vendor due diligence finanziaria e di
business e Dwf per gli aspetti legali.
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Montefiore Investment rileva la maggioranza di Demenego Spa

Descrizione

Nell’ambito dell’operazione lo studio Gitti and Partners ha assistito nell’acquisizione il fondo francese
Montefiore Investment, mentre lo studio legale DWF ha assistito VAM Investments e gli altri soci.

Vam Investments Spa, investitore di private equity e partner dei principali family office italiani e
internazionali, e Montefiore Investment, primario fondo di private equity pan-europeo dedicato alle
piccole e medie imprese, annunciano di aver firmato un accordo vincolante per la cessione di
Demenego, catena di centri ottici specializzati leader nel Nord-Est Italia.

Fondata nel 1960 dalla famiglia Demenego, la societÃ  Ã¨ stata acquisita da Vam Investments nel
2020, con la contestuale nomina di Alessandro Donadelli a nuovo Amministratore Delegato. Â 

Grazie alla lunga esperienza nel settore di Alessandro Donadelli e alla partnership con Vam
Investments, la societÃ  ha consolidato la presenza nellâ??area del Triveneto ed ha cominciato a
espandere la rete commerciale alle regioni confinanti, passando da 15 a 39 punti vendita previsti entro
fine 2024. Parallelamente al processo di espansione geografica, il fatturato Ã¨ piÃ¹ che raddoppiato,
con una previsione di oltre 40 milioni di euro nel 2024.

Con la nuova partnership con Montefiore Investment, Demenego continuerÃ  a costruire il proprio
successo su solide basi e un modello di business che concilia unâ??offerta healthcare di alto livello
con la vendita retail nei propri centri ottici. Tutti i negozi sono dotati di attrezzature mediche
all’avanguardia per controllare, misurare e correggere la vista. La gamma di prodotti, che comprende
occhiali da vista e da sole, sia a marchio privato che di terzi, Ã¨ pensata per rispondere a qualsiasi
esigenza del cliente.

Il perfezionamento dellâ??operazione, il cui valore non Ã¨ stato dichiarato, Ã¨ previsto nei prossimi
mesi ed Ã¨ subordinato alle usuali condizioni legate a requisiti di legge.

Gitti and Partners ha assistito nell’acquisizione il fondo francese Montefiore Investment, con un team
guidato dal managing partner Vincenzo Giannantonio e dalla senior associate Giulia Fossati Zunino e
composto dall’associate Vera Greco per i profili corporate M&A, dal partner Gianluigi Strambi e dalla
senior associate Valeria Pistoni per i profili management incentive, dal partner Domenico Patruno per i
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profili banking, dal partner Riccardo Sciaudone per i profili autorizzatori, dalla partner Elisa Mapelli e
dai junior associate Francesco Cannavina, Martin Franco e Michela Baldassarra per gli aspetti labour,
dal partner Flavio Monfrini e dall’associate Leonardo Maria Moscati per i profili privacy e 231, dalla
partner Laura Sommaruga e dall’associate Abdurrahman Gad Elrab per i profili di diritto amministrativo
e dall’associate Virna Caterina Ferretto e dalla junior associate Rosanna Forcella per i profili real
estate.
Â 
DWF ha assistito VAM Investments e i restanti soci con un team coordinato dal partner Luca Cuomo e
composto dal counsel Giacomo Romiti e dagli associates Giulia Santi e Natale Galluzzo per gli aspetti
corporate M&A, dal partner Giorgio Manca e dalla counsel Paola Mariani per gli aspetti labour.

Involved fees earner: Luca Cuomo – DWF; Natale Galluzzo – DWF; Giorgio Manca – DWF; Paola 
Mariani – DWF; Giacomo Romiti – DWF; Giulia Santi – DWF; Michela Baldassarra – Gitti and Partners; 
Francesco Cannavina – Gitti and Partners; Virna Ferretto – Gitti and Partners; Rosanna Forcella – Gitti 
and Partners; Giulia Fossati Zunino – Gitti and Partners; Martin Franco – Gitti and Partners; 
Abdurrahman Gad Elrab – Gitti and Partners; Vincenzo Giannantonio – Gitti and Partners; Vera Greco 
– Gitti and Partners; Elisa Mapelli – Gitti and Partners; Flavio Monfrini – Gitti and Partners; Leonardo 
Maria Moscati – Gitti and Partners; Domenico Patruno – Gitti and Partners; Valeria Pistoni – Gitti and 
Partners; Riccardo Sciaudone – Gitti and Partners; Laura Sommaruga – Gitti and Partners; Gianluigi 
Strambi – Gitti and Partners;

Law Firms: DWF; Gitti and Partners;

Clients: Montefiore Investment; VAM Investments S.p.A.;

Data di creazione
Ottobre 16, 2024
Autore
paolo-bossi
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Montefiore Investment acquisisce da Vam
Investments la maggioranza di Demenego.
Tutti gli advisor

Montefiore Investment, fondo di private equity paneuropeo dedicato alle piccole e medie imprese, rileva il gruppo Demenego,

catena di centri ottici specializzati, attivo nel Nord-Est Italia. A vendere la maggioranza dell’azienda (circa l’80%) è l’azionista

Vam Investments, investitore di private equity e partner dei principali family office italiani e internazionali.

Con la nuova partnership con Montefiore Investment, Demenego, guidata dall’amministratore delegato Alessandro Donadelli,

continuerà a costruire lo sviluppo su solide basi e su un modello di business che concilia un’offerta healthcare con la vendita retail

nei propri centri ottici.

I PROFESSIONISTI E GLI ADVISOR

Montefiore Investment ha agito con un team composto da Henri Topiol, Carlo Mammola, Marie Londero, Alessandro

Candido. È stato assistito da LABS Corporate Finance (Augusto Lippi, Chiara Leoni e Niccolò Baldacci – in foto) in qualità di

advisor finanziario, Houlihan Lokey (Vieri Betti Guaraldi, Marco Mollura, Enea Blloshmi, Tommaso Gretter) in qualità di

debt advisor, Gitti and Partners per la legal due diligence e gli aspetti legali connessi all’operazione, Spada Partners per le attività

di financial e tax due diligence. I finanziamenti sono stati forniti da Eurazeo (Emmanuelle Tanguy, Daniele Frati). L’IT due

diligence è stata seguita da BIP e l’ESG due diligence da EY.

Vam Investments team ha lavorato all’operazione con un team composto da Marco Piana, Davide Asteggiano, Matteo Zocca,

Maria Dupré. È stata inoltre assistita da Tyche Finance (Carlo Dawan, Valentina Osele e Niko Mobili), Deloitte per le attività

di vendor due diligence finanziaria (Federico Bazzani per la vendor business due diligence ed Ettore Delucchi per la vendor

financial due diligence), e Dwf per gli aspetti legali.

LE DICHIARAZIONI

“Questo investimento segna uno step significativo nell’espansione di Montefiore nel mercato italiano e sottolinea il nostro

costante impegno a sostenere aziende ambiziose nelle loro strategie di crescita”, spiegano Henri Topiol, partner e co-head of Italy

e Marie Londero, executive director di Montefiore Investment, dove presidente delle attività italiane è Carlo Mammola.

“Demenego è un chiaro esempio della nostra strategia di investimento, basata sulla selezione attenta di aziende che eccellono nel

loro segmento di mercato e che abbiano ancora un evidente potenziale da esprimere”, afferma Marco Piana, fondatore e

amministratore delegato di Vam Investments.

Alessandro Donadelli, amministratore delegato di Demenego, ha commentato: “Demenego è un’azienda ricca di competenze,

innovazione ed attenzione maniacale al suo principio fondamentale “vedere bene per vivere bene” e sono state poste solide basi

per i prossimi successi. Voglio ringraziare Vam Investments per il supporto e dare il benvenuto a Montefiore Investment. Con il

nostro nuovo partner, che ci ha ribadito la sua fiducia confermando tutto il nostro team, abbiamo delineato un nuovo piano di
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crescita sfidante ed entusiasmante da realizzare per consentire a un numero sempre maggiore di persone di ‘vedere bene per

vivere bene’”.

I DETTAGLI

Fondata nel 1960 dalla famiglia Demenego, la società era stata infatti acquisita da Vam Investments nel 2020, con la contestuale

nomina di Alessandro Donadelli a nuovo amministratore delegato. Grazie alla lunga esperienza nel settore di Donadelli e alla

partnership con Vam Investments, la società ha consolidato la presenza nell’area del Triveneto. Parallelamente al processo di

espansione geografica, il fatturato è più che raddoppiato, con una previsione di oltre 40 milioni di euro nel 2024. Tutti i negozi

sono dotati di attrezzature mediche all’avanguardia per controllare, misurare e correggere la vista. La gamma di prodotti, che

comprende occhiali da vista e da sole, sia a marchio privato che di terzi, è pensata per rispondere a qualsiasi esigenza del cliente.

Montefiore Investment, riconosciuta per la sua capacità di aiutare società locali a diventare leader nazionali, porterà competenze

ed esperienza per sostenere e trasformare ulteriormente Demenego in uno specialista dell’occhialeria omnicanale e in rapida

crescita.
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Home ›  Private Equity

Il private equity francese Montefiore
Investment rileva il controllo dei centri
ottici Demenego. Exit per VAM
Investments
L'operazione è stata �nanziata da Eurazeo. La società prevede di di raggiungere un fatturato di
oltre 40 mln euro a �ne 2024

by redazionebebeez —  16 Ottobre 2024in Commercio, Private Debt, Private Equity, Società

Passa al private equity francese Monte�ore
Investment il controllo di Demenego, catena
di centri ottici specializzati leader nel nord-est Italia
(si veda qui il comunicato stampa). A vendere è
VAM Investments, che aveva acquisito la
maggioranza del gruppo veneto nel settembre
2020 (si veda articolo di BeBeez), rilevando le quote
dalla famiglia De Menego che aveva poi reinvestito
per una minoranza del 20%. L’operazione è stata
�nanziata dal fondo di private debt dell’asset
manager francese Eurazeo.

L’acquirente è stato assistito da LABS Corporate Finance (in qualità di advisor �nanziario), Houlihan Lokey
(in qualità di debt advisor), Gitti and Partners (per la legal due diligence e gli aspetti legali connessi
all’operazione), Spada Partners (per le attività di �nancial e tax due diligence), mentre  l’IT due diligence è
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stata fornita da BIP e l’ESG due diligence da EY. VAM Investments è stata invece a�ancata da Tyche
Finance, Deloitte (per le attività di vendor due diligence �nanziaria) e DWF (per gli aspetti legali).

Fondata nel 1960 a Calalzo di Cadore (Belluno), Demenego è una delle principali catene italiane di centri
ottici specializzati.  Da quattro anni è guidata da Alessandro Donadelli (ex Luxottica), nominato nuovo
amministratore delegato, contestualmente all’ingresso nel capitale da parte di VAM. Da allora, Demenego ha
consolidato la presenza nel Triveneto e ha cominciato a espandere la rete commerciale alle regioni
con�nanti, passando da 15 a 39 punti vendita previsti entro �ne 2024, impiegando circa 270
risorse. Parallelamente al processo di espansione geogra�ca, il fatturato è più che raddoppiato, con una
previsione di oltre 40 milioni di euro per quest’anno. Nel 2023, Demenego aveva fatturato 39,2 milioni di
euro, l’ebitda era stato di 8,4 milioni e il debito netto di 8,5 milioni (si veda qui il report di Leanus dopo
essersi registrati gratuitamente).

Donadelli ha commentato: “Demenego è un’azienda ricca di competenze, innovazione ed attenzione
maniacale al suo principio fondamentale ‘vedere bene per vivere bene’ e sono state poste solide basi per
i prossimi successi. Voglio ringraziare Vam Investments per il supporto e dare il benvenuto a Monte�ore
Investment. Con il nostro nuovo partner, che ci ha ribadito la sua �ducia confermando tutto il nostro team,
abbiamo delineato un nuovo piano di crescita s�dante ed entusiasmante”.

Marco Piana, fondatore e amministratore delegato di VAM Investments, ha aggiunto: “Siamo orgogliosi di
aver contribuito al percorso di crescita intrapreso in questi quattro anni da Demenego, un chiaro esempio
della nostra strategia di investimento, basata sulla selezione attenta di aziende che eccellono nel loro
segmento di mercato e che abbiano ancora un evidente potenziale da esprimere. Siamo grati ad Alessandro
Donadelli e al suo team per aver guidato con successo l’azienda attraverso una transizione generazionale e
per il loro straordinario lavoro nel creare valore per tutti gli stakeholder. Grazie ai loro sforzi, Demenego è ben
posizionata per continuare la sua traiettoria di sviluppo con Monte�ore Investment, per raggiungere nuovi
traguardi”.

Henri Topiol, partner e co-head of Italy e Marie Londero, executive director di Monte�ore Investment, hanno
concluso: “Questo investimento segna uno step signi�cativo nell’espansione di Monte�ore nel mercato
italiano e sottolinea il nostro costante impegno a sostenere aziende ambiziose nelle loro strategie di
crescita. L’eccellente e distintivo store concept di Demenego, unito al know-how di Monte�ore nel
supportare le aziende del mid-market, creano la partnership perfetta per accrescere ulteriormente la
presenza nel mercato italiano dell’occhialeria e continuare a sviluppare Demenego a un ritmo sostenuto”.

Con sede a Parigi e Milano, e un team di 50 dipendenti, Monte�ore supporta pmi e aziende del mid-market
nei loro progetti di crescita e sviluppo. Le attività in Italia sono coordinate da Carlo Mammola (presidente)
ed Henri Topiol (partner), Monte�ore Investment gestisce attualmente 5 miliardi di euro di capitale proprio e
investe in ticket di dimensioni comprese tra 20 e 200 milioni di euro per �nanziare una crescita
sostenibile e redditizia delle società in portafoglio. Tra i marchi italiani nel suo portfolio, ricordiamo
l’acquisizione nella primavera 2023 dal fondo Alcedo IV di EXA Group (si veda altro articolo
di BeBeez), società leader nel mercato dei general contractor per la realizzazione di punti vendita retail
chiavi in mano nel settore luxury/fashion, ma anche di hotel, ristoranti e centri direzionali. 
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